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Producto Interno Bruto
(US$ Billones; 2016)
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Producto Interno Bruto
(Tasa de Crecimiento Real Anual)

w2016 m2010-2015

Volatilidad* Ultimos 25 afios
Latam
Latam 2,3%
Chile Chile 2,8%
i Perl 3,2%
Peru
Bolivia 1,5%
Bolivia
Paraguay 4,2%
Paraguay (*) Corresponde a la desviacién estandar
de las tasas de crecimiento anuales
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Composicion de las Exportaciones
(% del Toral; 2016)

ARGENTINA

3.5%

CHILE

8.7% 1.1%

50.9%
= Productos primarios » Manufacturas de Origen Agropecuario
= Manufacturas de Origen Industrial = Combustibles y energia
PERU

= Mineria ® Industriales = Sector Fruticola = Resto
300 1.9% 3.0%

u Prod. Mineros

= Petréleo crudo y
derivados

= Agricolas

u Pesqueras

m Textiles

® Quimicos

= Sidero-Metalargicos y

Joyeria
= Minerales No Metalicos

57.9% Otros



Composicion de las Exportaciones
(% del Toral; 2016)

PARAGUAY

24.4%

-

13.6%

25.1%

m Soya = Eneria Eléctrica = Carne m Resto

BOLIVIA

= Petroleo Crudo y Gas Natural
= Metales Preciosos
= Resto

= Minerales
= Productos Alimenticios
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Tasa de Inversion

(% del PIB)
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Crédito Bancario al Sector Privado

(% del PIB)
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Saldo Fiscal
(% del PIB)
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Deuda Bruta del Sector Publico

(% del PIB)
60.0

51.3 m2010-2015 m2016
50.0

40.0

30.0

20.0

10.0

0.0

Argentina Chile Bolivia Paraguay Peru



" -
TIPO DE CAMBIO NOMINAL
(Base 100 ene 2014)
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(base 100 promedio 1997 — 2017)

Tipo de Cambio Real
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Cuenta Corriente
(% del PIB)

m2016 m2010-2015
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Inflacion
(Tasa Anual; %)

W2016 m2010-2015

Latam 4.6

5.1

Peru

Chile

P
araguay 4.5

=
o

Bolivia 5.5

-
(=]

0.0 1.0 20 3.0 4.0 5.0 6.0

Argentina: 2010 - 2015: 30% - 40%
2016: 41,0%
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PROYECCIONES Y RIESGOS



Proyecciones Macroeconomicas

Crecimiento Inflacion Saldo Fiscal Cuenta Corriente
(% PIB) (% del PIB)

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
ARGENTINA 2.7% 3,0% 22.5% 15,0% -6,2% -5,5% -3,2% -3,6%
BOLIVIA 4,1% 4,3% 5,0% 5,0% -5,1% -4,2% -3,9% -2, 7%
CHILE 1,3% 3,5% 2,4% 2,3% -3,1% -2,9% -1,5% -1,3%
PARAGUAY 4,2% 4,4% 3,5% 3,9% 0,2% 0,6% -1,4% -0,5%
PERU 2,6% 3,8% 3,0% 2,4% -3,0% -3,5% -2,2% -2,3%
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Riesgos Externos:

» Ajuste monetario en Estados Unidos.
» Desequilibrios estructurales en China.
» Incertidumbre politica en EE.UU.

» Riesgos geo-politicos.



=
Riesgos Internos:

» Chile
« Reformas econdmicas y dafo al crecimiento potencial
» Sistema de evaluacion ambiental arbitrario y discrecional
= Incertidumbre politica — Elecciones presidencial y parlamentaria
= Deterioro de la solvencia fiscal

» Argentina:
= Elecciones parlamentarias de octubre
= Continuidad de reformas
= Situacion fiscal
= Atraso cambiario y cuentas externas
= Inflacion elevada



Riesgos Internos:

» Peru:
= Inestabilidad politica
« Caso Odebrecht
= Rezagos en ejecucion de obras de infraestructura

= Atraso cambiario y cuentas externas

» Bolivia
= Atraso cambiario y cuentas externas

« Elevado déficit fiscal y alta deuda publica
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SECTOR DE LA CONSTRUCCION
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Tamano Relativo del Sector Construccion

(% del PIB; 2016)
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Comparativo Crédito Hipotecario

(% del PIB; 2015)

30

- Aenbeled

1.5 14

- eunuably
i - e[ewalens
M - lopensg

pk . BloNZauap

0 . enBelesIN
l Aenbnin
B cvies
B c=awored
S I e

2.9 54 52

(]
o0
S - o
™
-
> I v esoo
0
o
o
S I -
o
o = uy = uy =
(Y| [t | = =



- CENTROS COMERCIALES

Comparativo Stock Centros Comerciales — Principales Ciudades América Latina

Millones
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Fuente: Cushman & Wakefiled/Jones Lang LaSalle
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gl OFICINAS

Comparativo Stock de Oficinas — Principales Ciudades América Latina
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. ESPACIOS INDUSTRIALES

Comparativo Stock de Espacio Industrial — Principales Ciudades América Latina
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a SECTOR RESIDENCIAL
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RATIO PRECIO-INGRESO" RATIO RENTA-PRECIO*
(Indice promedio 2008=100) (Porcentaje)
130,0 150,0
125,0 140,0
120,0
130,0
115,0
120,0
110,0
110,0
105,0
100,0
100,0
95,0 20,0
%,D r L] T T T L] T T T 80.0 r T T T T L] T L] T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
=== Precio0-Ingreso (Nacional) === Precio-Ingreso (Gran Stgo.) = Renta-Precio (Nacional) == Renta-Precio (Gran Stgo.)
=== Prom. ult. 10 afios (Nacional) == * Prom. ult. 10 afios (Gran Stgo.) == Prom. ult. 10 afios (Nacional) === Prom. ult. 10 afios (Gran Stgo.!

* Datos Nacionales comesponden al indice de precios de viviendas del BCCh, mientras que para Gran Santiago se utiliza el indice real de precios de viviendas de la CChC.
Fuente: Camara Chilena de la Construccion (CChC), Banco Central de Chile (BCCh), INE, Portal Inmobiliario, BBVA Research



MERCADO DE OFICINAS AY A+
® Produccion (M2)
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ARGENTINA
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- ACTIVIDAD SECTOR CON

Construction and Manufacturing yly since this government took over
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- SECTOR RESIDENCIAL

Cantidad de Escrituras de Compra — Venta de Viviendas
(Ciudad de Buenos Aires; 1998 - 2016)

w0

90000

80000

T0000
60000
50000
40000
30000
20000
10000
0

o

D

&

oo |
ane )
-

ar2 |

ans |
v |
ot |
ar2 |

ars |

vt

ars |

2005
200

2007
2008
2009
2010

2t |



il OFICINAS

Evolucién Mercado Oficinas Prime (Ay A+)
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a SECTOR RESIDENCIAL

Unidades de Viviendas Vendidas
(2009 - 2016)
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mllOFICINAS

Stock de Oficinas Prime Lima *

(Miles de m2)
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a CENTROS COMERCIALES

Sector Comercio — Tasa de Vacancia

12%
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9.3%

31.3%
2.1%

2013 2014 205 20M&

INVENTARIO Y VACANCIA DE TIENDAS TIiPICAS

CATEGORIA DE CENTRO COMERCIAL AL 4T 2016
Centros Comerciales en Lima Metropolitana y Callao

Tipo Total Tiendas  Vacancia (iendas)  Tasa de vacancia
SUPEE REGIOMAL 1442 181 12%
REGIOMAL 1,028 63 6.1%
COMUNITARIO 447 44 9.8%
ESTILO DE VIDA 283 1 3.9%
TOTAL 3,200 299 9.3%

Fuente: Colliers
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PARAGUAY



SECTOR RESIDENCIAL

Construccién Sector Residencial
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Mercado de Oficinas

MILES DE M2

Fuente: Canopy
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