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Panorama Internacional

INCERTIDUMBRE
en gran escala.

Guerra comercial.
¢ Hasta donde
: o 5 R
Conflicto econémico- ||?ggl. : C,,Q“_e drzf[mos
histérico localizado: proauce’?, %CO 00
Corea-Japon. largo plazo?.
« Efectos colaterales:

Desglobalizacion ¢ Hasta
gué punto?; ¢recesion?

¢ Desmembramiento Brexit; surgimiento
de paises? (Reino partidos

i fi nacionalistas y
Unido, Espana, I ! _
Italia...) xenofobos: Anti

globalizacion.
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" Panorama Internacional

¢, Conflictos militares? Iran, Corea del Norte,

Venezuela, Balticos, Ucrania, China, Siria, India-
Pakistan, Arabia Saudita, Libia....
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Escenario Nacional

También hay problemas
hechos en casa:

Efectos de la situacion « Ineficaz conduccién del gobierno.
internacional no son menores * Oposicion poco colaboradora.

(y en toda América Latina). * Incertidumbre legislativa (tributaria,
pensiones, EIA).

 Catrillanca, Huracan, desfalcos FFAA,
ESSAL, jueces Rancagua....
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Expectativas
que se
desinflan
(consumidores

y
empresarios)

desde un nivel
irreal cuando
gana Pifera.

Escenario Nacional

Crecimiento
del PIB sera
muy bajo este
afioy va a
costar subirlo
en 2020.

Politica
monetaria
mas agresiva:
baja de 50+
pb enla TPM
de septiembre
a diciembre.

Precio del
cobre
promedio
US$2,75.

Tipo de
cambio en
torno a $700.

¢ Politica fiscal

expansiva
20207?.
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ECONOMIA INTERNACIONAL
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INDICES DE INCERTIDUMBRE GLOBAL 1997-2019

‘Gemines

Brexit

Eleccion

SN

Crisis politica
Brasil, Corea

delSur, Francia..

Crisis Eurozona,

Incertidumbre

N\

Fiscal USA, .
s Crisis
L. Transicion liderazgo o .
Crisis China inmigracion
CrisisFinanciera Financiera Europea
de Asiay 9/11 Guerra del Global
Rusia Golfoll
. M h ‘
‘ _ W e s 2" 'l-
] ! "

Nl
\

ene.-97
ene.-98
ene.-99

ene.-00

ene.-04

ene.-01
ene.-02
ene.-03
ene.-05

e==Pond. PIB a PPP

ene.-06

ene.-07
ene.-08

ene.-09

ene.-10
ene.-11
ene.-12

ene.-13

ene.-14

==Polinémica (Pond. PIB a PPP)

ene.-15

ene.-16
ene.-17
ene.-18

ene.-19




. 7 |
‘l

V4

Ve

GLOBAL 1997-2019

INDICE DE INCERTIDUMBRE DE POLITICA ECONOMICA
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INDICADOR SAHM DE RECESION 1948-2019
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Our World
in Data

Global income distribution in 1800, 1975, and 2010

Income is measured by adjusting for price changes over time and for price differences

between countries (purchasing power parity (PPP) adjustment).
These estimmates are based on reconstructed National Accounts and within—-country inequality measures.

Non-market income (e.g. through home production such as subsistence farming) is taken into account.

_ North- and South America
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Daily income per capita
(in international-$ in 2011 prices; log axis)
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Licensed under CC-BY-SA by the author Max Roser.

Data source: Gapminder

The visualization is available at OurWworldinData. org where you find more visualizations and research on global development.



Inequality in 1990 vs 2015

A higher Gini index represents higher inequality.
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Our World
in Data

® Middle East and North Africa
Latin America and Caribbean

® Advanced industrial economies
South Asia

m Eastern Europe and Central Asia

m Sub-Saharan Africa

m East Asia and Pacific

Gemne

u | b o

CC BY

Note: Estimates are based on household survey data of either incomes or consumption. All countries for which comparable surveys within five

years of each reference year were available are shown.



Share of Total Income going to the Top 1% since 1900

The evolution of inequality in English
speaking countries followed a U-shape

25%
20% — United States
15%
{ Canadah -
N
1 O% — Ireland
— Australia
5%
0%
1920 1940 1960 1980 2000 2014

Data source: World Wealth and Income Database (2018). This is income before taxes and transfers.

The evolution of inequality in continental Europe
and Japan followed an L-shape
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— France
1 O% Japan
— Netherlands
— Denmark
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This data visualisation is available at OurWorldinData.org. There you find the raw data and more visualisations on inequality and how the world is changing. Licensed under CC-BY-SA by the author Max Roser.
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Gemlnes TASAS DE INTERES ESTADOS UNIDOS 2014-19
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PRECIO DEL COBRE 2018-19

330

Gemines -

325 |y
320
315
310
305

PROMEDIO

ENERO-AGOSTO:

USS2,769

300
295
290
285
280
275
270
265
260
255

6T1-'03e-0T
6T-"Inl-9¢
6T-"IN[-TT
6T-"unl-gz
6T-'unl-TT
6T-"Aew-/7
6T-"Aew-7T
6T-"4qe-/£¢
61-'4qe-¢T
6T-"Jew-gg
6T-"Jew-¢T
6T-"094-9¢
6T-'094-TT
6T-"duUa-/C
6T-"2ua-71
8T-21pP-8¢C
ST-2IpP-€1
8T-"AOU-8C
8T-"AOU-ET
]T-"100-6¢
8T-"100-1T
]T-'1d9s-67
QT-"1das-¢T
gT-"03e-0¢
gT-"08e-GT
gT-"Inl-T€
gT-"|Inl-9T
8T-"In(-T0
gT-"unl-9T
8T-'unl-T0
gT-"Aew-/T
3T1-"Aew-z0
QT-'Jqe-/T
8T-"1qe-z0
gT-"Jew-gT
]T-"Jew-£0
8T-'094-9T
8T-'094-TO
8T-"aua-/T
8T-"aua-z0




Gemines

ESTADOS UNIDOS 2001-19

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA CHILE 'Y
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EVOLUCION PROYECCIONES DE CRECIMIENTO AMERICA LATINA DIFERENCIAS 2020
472018 172019 2T-2019 jul-19 |1°T19-47T182°T-1°T-19|JUL-19-2°T-19| ACUMULADO
Argentina AET R EETE Y 0,1 0,1 0,4 03
Bolivia “ay T oay T w40 | 01 0,0 0,2 0,2 03
Brasil “aa T3 T 1 09 | 01 09 05 15 04
Chile o35 T34 T 31 28 | 01 03 03 0,7 0,1
Colombia 32 T30 T o300 29 | 02 0,0 01 03 0,0
Costa Rica 30 27 T 26 25 | 03 01 01 05 03
R.Dominicana " 51 " 53 T 54 55 0,2 01 01 0,4 03
Ecuador 12 T09 T 07 03 | 02 03 04 09 0,6
El Salvador 23 T oaa T 23 23 0,0 01 0,0 0,0 0,0
Guatemala "33 " 32 T o31 31| w01 01 0,0 0,2 0,2
Honduras 37 T 37 T 37 35 0,0 0,0 0,2 0,2 01
México "0 17 T o1s 10 |03 03 04 10 03
Nicaragua T T a2 T 32 s | s 20 14 58 23
Panami 50 " o49 T osp 48 | 01 01 0,2 0,2 01
Paraguay a0 T39 T 37 33| 01 0,2 0,4 0,7 03
Peri " 38 " 38 " 36 33 0,0 0,2 03 05 0,0
Uruguay Tt T 18 T 15 10 |03 03 05 11 0,7
Venezuela "3 T oas2 Toma 49 | 39 6,2 35 136 24
Gemines
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EVOLUCION PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DE CHILE
ENCUESTA BANCO CENTRAL 2019-21

~Gemines

6T-'03e

1 6T-Inf
| 6T-"un{

2,80
2,60

2,90

| 6T-"Aew
1 6T-4ge
- 6T-"Jew
-1 6T-094
| 6T-"9U3d
- 8T-21p
- g8T-"AOU
-{ 8T-"10
| gT-"1das
- QT-"08e
| 8T-"Inf
| 8T-"un{
4 gT-"Aew
-1 8T-"4qe
- gr-Jew
-1 8T-'09}
- QT-"9u3
- LT-21p
- LT-"AOU
- LT-"10
- LT-"1das
- /1-08e
-4 LT Inl
LT-"un{
4 LT-Aew
- LT-4qe
< /T-"Jew

8,5 8,5/3,5 3,5,3,53,50

3,5 3,5

3,3 3,3 3,3

3,2

4
3
2
1

4,0
3,9
3,8
3,7
3,6
3,5
3,0
2,9
2,8
2,7
2,6

3
3,
3
3

2019 ==2020 -#-2021




\ A%
A
\

EVOLUCION DEL IMACEC 2010-19

(Tasas de variacion en 12 meses)
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IMACEC: CRECIMIENTO DESESTACIONALIZADO MOVIL

ANUALIZADO 2011-19
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Gemlnes SIMULACION IMACEC 2019 (ANO 2,2%)
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PIB pm 23130 13 18 O7{L7{04 04 20 30({13147 53 26 36 [40]1L0

Consumo Privado 20035 23 21 27126029 28 29 32130(37 49 41 36(40]32
ConsumoGobiemo {48164 94 86 447258 43 33 46[44127 31 19 13|22(17
FBCF 03115 16 43 -34{-13-34 60 -32 12127125 53 49 564729
Construccion 30111 -13 -14 -131-08{-45 -71 -10 -201-50130 29 30 21)27|2]
Maguinariay Equipos {-581 18 78 93 -12(-221-16 -40 38 TA[{15(13 97 84 121]82]33
Exportaciones L7114 15 10 17105 (52 41 21 28(-L1(82 12 13 3315018
[mportaciones L1107 22 03 04109 (57 65 13 S57{47(56 104 80 66 (76|23

Demanda Interna 25129 16 14 13({18(28 34 1o 38[293% 61 44 45(47]28
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EVOLUCION IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITALE
INVERSION EN MAQUINARIAY EQUIPOS 2003-19

80,0
Gemines
60,0 A R
[
o oA A
20,0 ‘ y Vi ‘\A‘
0,0 i\ A A“ ' ‘ “,A / /'

-20,0
| ;
Y

-40,0




UAI 2010-19
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EXPECTATIVAS DE LOS CONSUMIDORES ADIMARK 2004-19
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TASA DE CRECIMIENTO EMPLEO ASALARIADO PRIVADO Y
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COTIZANTES SISTEMA DE AFP 2010-19
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Gemlnes EVOLUCION DE LOS SALARIOS 2010-19

(Var. 12 meses)
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TASA DE CRECIMIENTO DE LA MASA SALARIAL2000-19
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e==Prom. Movil

—Total



9,0
- 7,0
- 5,0
- 3,0
- 1,0
- -1,0
- -3,0

-5,0

PIB 1990-2023

GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL COMO PORCENTAIJE DEL

., Gemnes

25,0
24,0
23,0
22,0
21,0
20,0
19,0
18,0
17,0
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[q4oré
1¢0¢
0¢0¢
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810¢
L10¢
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600¢
800¢
£00¢
900¢
S00¢
¥00¢
€00c¢
¢00¢
100¢
000¢
6661
8661
L661
9661
S661
V661
€66l
c661
1661
0661

==GASTO =INGRESOS

W RESULTADO (EJE DERECHO)




INGRESOS Y GASTOSDELFISCO 2004-19
(Millones de Pesos de Junio de 2019, Promedio Movil de 12 meses)

r 12.000.000

10.000.000

T 8.000.000

= 6.000.000

= 4.000.000

2.000.000

0
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|

|
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43.000.000 §------

41.000.000 §-----
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33.000.000 ¥

31.000.000 +
29.000.000
27.000.000
25.000.000
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19.000.000 -+
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15.000.000 §-——-—--————————————-
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QIp
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QIp
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QIp
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Ip
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‘unl
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2,7

1,5 }

8,9

7

(0,8)

(2,9)

(Variaciones en 12 meses)

5,6 58

EJECUCION PRESUPUESTARIA 2018-19

48 47

it
)

8,8

Gemines
12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,3

2,0
0,0

(6,0)

(2,0)
(4,0)
(6,0)
(8,0)

‘WS, T
1.C
6T-unf
6T-Aew
6T1-19e
1.1
6T-Jew
6T-9°4
6T-9uUd
Oouy |e101
"WesS, ¢
1.V
8T-o1p
QT-AOU
8T-100
8T-1.¢
QT-1das
gQT-03e
8T-°Inf
"WeS, T
8T-1.¢
gT-un(
gT-Aew
81-4qe
8T-1.T
QT-Jew
81-93}
QT-92uUd




V4

EVOLUCION TIPO DE CAMBIO OBSERVADO 2013-19

s -(Gemines

725
705
685
665
645
625
605
585
565
545
525
505
485
465

61-"Inf-¢0

6T-40e-Z0
6T-"3Ua-20
8T-'190-20
81-"Inf-20

8T-1ge-z0
gT-"9Ua-70
LT-"190-20
LT-'Inl-20

LT-10e-Z0
LT-"3U3-70
9T-'190-20
91-"Inf-20

9T-"4ge-z0
9T-"aua-¢0
GT-'190-20
GT-'Inl-20

GT-4ge-zo
GT-"dUa-20
1-100-20
vT-'Inl-20

vT-"4qe-z0
yT-"3ua-70
€T-"190-20
€1-"Inl-20

€T-19e-z0
€T-"9Ua-20




INFLACION TOTALY SUBYACENTE 2017 - 19

Gemines

(Variacion en 12 Meses)

e==|PC-INE

===|PCSAE-INE
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Gemines |
Perspectivas

e 2019: 2.0-2,5%
« 2020: 3,0-3,5%

(Lol = ez laller + 2019: $680-$700.
Qe o 2020: $660-$680.

Inflacion: * 2019: 2,8%
B - 2020: 2,8%




Consensus Economics
e I I II nes Forecast Accuracy
Awa inner

VISION DE MAGALLANES A LARGO
PLAZO



Gemines
R Antecedentes

Hidrocarburos
(condicionado por
demanda local

Salmones
(probablemente
estancado)

Turismo (gran
potencial, pero...)

Carbon Ciudad inteligente
(probablemente (gran potencial,
cero) pero...)




Qué es lo que va a pasar....

Gemines



Qué se puede decir...
Si todo sigue igual:

DECADENCIA
(Valparaiso)

Dependencia
Emigracion. creciente del
Estado.

Bajo
crecimiento.

Gemines



Qué se puede decir...
Si se hace lo optimo

Gemines

lllllllllll






Lista de Supermercado
(pero con coherencia)

Programa de inversion
a largo plazo:

En capital humano,
local en la medida de lo
posible, importado en Ig

necesario.

Politica tributaria
Infraestructura. consistente con los
objetivos.

En “puesta en escena”
(arquitectura, aseo,
presentacion).

(recursos escasos
deben asignarse donde
generen mas retorno
social y privado).

-Pensando en el
turismo, conectividad y
ciudad inteligente.

Gemine

s U | t or e 5



Gemines

LA ECONOMIA NACIONAL E INTERNACIONAL
CON ALTA INCERTIDUMBRE Y VISION DE

MAGALLANES A

CAMARA CH
CONSTR

WAS{CION S WVA®)

LENA DE LA
UCCION

Punta Arenas, 13 ¢

Alejandro Fer

e agosto de 2019

nandez Beros



