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TEMARIO

PANORAMA 
INTERNACIONAL: 

ALTA 
INCERTIDUMBRE, 

NO HAY 
ESCENARIO 2019-

20 QUE SEA 
BUENO.

ESCENARIO 
NACIONAL: 2019, 
AÑO PERDIDO; 

AÑO 2020, 
CUESTA ARRIBA.

VISIÓN DE 
MAGALLANES A 
LARGO PLAZO: 
TODO PUEDE 

SER (EL FUTURO 
ESTÁ EN 

NUESTRAS 
MANOS)



Panorama Internacional

INCERTIDUMBRE 
en gran escala.

Guerra comercial. 
¿Hasta donde 
llega?, ¿Qué daños 
produce?, ¿corto o 
largo plazo?.

• Efectos colaterales: 
Desglobalización ¿Hasta 
qué punto?; ¿recesión?

Brexit; surgimiento 
partidos 

nacionalistas y 
xenófobos: Anti 
globalización.

¿Desmembramiento 
de países? (Reino 

Unido, España, 
Italia…)

Conflicto económico-
histórico localizado: 

Corea-Japón.



Panorama Internacional
¿Conflictos militares? Irán, Corea del Norte, 
Venezuela, Bálticos, Ucrania, China, Siria, India-
Pakistán, Arabia Saudita, Libia….

Conflictos geopolíticos: Hong Kong, Rusia, Turquía, 
otros.

¿Otros?



Escenario Nacional

Efectos de la situación 
internacional no son menores 

(y en toda América Latina).

También hay problemas 
hechos en casa:

• Ineficaz conducción del gobierno.

• Oposición poco colaboradora.

• Incertidumbre legislativa (tributaria, 
pensiones, EIA).

• Catrillanca, Huracán, desfalcos FFAA, 
ESSAL, jueces Rancagua….



Escenario Nacional

Expectativas 
que se 

desinflan 
(consumidores 

y 
empresarios) 

desde un nivel 
irreal cuando 
gana Piñera.

Crecimiento 
del PIB será 

muy bajo este 
año y va a 

costar subirlo 
en 2020.

Política 
monetaria 

más agresiva: 
baja de 50+ 

pb en la TPM 
de septiembre 
a diciembre.

Precio del 
cobre 

promedio 
US$2,75.

Tipo de 
cambio en 

torno a $700.

¿Política fiscal 
expansiva 

2020?.



ECONOMÍA INTERNACIONAL
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ÍNDICES DE INCERTIDUMBRE GLOBAL 1997-2019

Pond. PIB a PPP Polinómica (Pond. PIB a PPP)

Crisis Financiera
de Asia y 
Rusia

9/11 Guerra del
Golfo II

Crisis
Financiera
Global

Crisis Eurozona,
Incertidumbre
Fiscal USA,
Transición liderazgo
China

Crisis 
inmigración
Europea

Brexit Elección
Trump

Crisis política
Brasil, Corea
del Sur, Francia...
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ÍNDICE DE INCERTIDUMBRE DE POLÍTICA ECONÓMICA 
GLOBAL 1997-2019

GEPU_ppp Polinómica (GEPU_ppp)
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ISM PURCHASING MANAGERS INDEX 1948-2019

Recesiones ISM Manufacturero Límite Expansión-Contracción
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INDICADOR SAHM DE RECESIÓN 1948-2019

RECESIONES SAHM THRESHOLD
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TASA DE CRECIMIENTO ECONOMÍA MUNDIAL 1998-2018
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PRECIO DEL COBRE 2018-19

PROMEDIO
ENERO-AGOSTO:
US$2,769
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TASA DE INTERÉS DE POLÍTICA MONETARIA CHILE Y 
ESTADOS UNIDOS 2001-19

Chile Estados Unidos



ECONOMÍA CHILENA



2020

4°T-2018 1°T-2019 2°T-2019 jul-19 1°T19-4°T18 2°T-1°T-19 JUL.-19-2°T-19 ACUMULADO

Argentina -1,0 -1,1 -1,3 -1,4 -0,2 -0,1 -0,1 -0,4 -0,3 

Bolivia 4,2 4,2 4,2 4,0 -0,1 0,0 -0,2 -0,2 -0,3 

Brasil 2,4 2,3 1,4 0,9 -0,1 -0,9 -0,5 -1,5 -0,4 

Chile 3,5 3,4 3,1 2,8 -0,1 -0,3 -0,3 -0,7 -0,1 

Colombia 3,2 3,0 3,0 2,9 -0,2 0,0 -0,1 -0,3 0,0

Costa Rica 3,0 2,7 2,6 2,5 -0,3 -0,1 -0,1 -0,5 -0,3 

R.Dominicana 5,1 5,3 5,4 5,5 0,2 0,1 0,1 0,4 0,3

Ecuador 1,2 0,9 0,7 0,3 -0,2 -0,3 -0,4 -0,9 -0,6 

El Salvador 2,3 2,4 2,3 2,3 0,0 -0,1 0,0 -0,0 0,0

Guatemala 3,3 3,2 3,1 3,1 -0,1 -0,1 -0,0 -0,2 0,2

Honduras 3,7 3,7 3,7 3,5 0,0 -0,0 -0,2 -0,2 0,1

México 2,0 1,7 1,4 1,0 -0,3 -0,3 -0,4 -1,0 -0,3 

Nicaragua 1,2 -1,2 -3,2 -4,6 -2,4 -2,0 -1,4 -5,8 -2,3 

Panamá 5,0 4,9 5,0 4,8 -0,1 0,1 -0,2 -0,2 0,1

Paraguay 4,0 3,9 3,7 3,3 -0,1 -0,2 -0,4 -0,7 -0,3 

Perú 3,8 3,8 3,6 3,3 0,0 -0,2 -0,3 -0,5 0,0

Uruguay 2,1 1,8 1,5 1,0 -0,3 -0,3 -0,5 -1,1 -0,7 

Venezuela -11,3 -15,2 -21,4 -24,9 -3,9 -6,2 -3,5 -13,6 -2,4 

Mediana AL 1,7 1,4 0,8 0,3 -0,3 -0,6 -0,5 

DIFERENCIASEVOLUCIÓN PROYECCIONES DE CRECIMIENTO AMÉRICA LATINA
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EVOLUCIÓN PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DE CHILE  
ENCUESTA BANCO CENTRAL 2019-21

2019 2020 2021
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EVOLUCIÓN DEL IMACEC 2010-19
(Tasas de variación en 12 meses)

VAR. 12 MESES PROM. MÓVIL Desestacionalizado (12 Ms.)

2,4%
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IMACEC: CRECIMIENTO DESESTACIONALIZADO MÓVIL 
ANUALIZADO 2011-19

TRIMESTRAL SEMESTRAL

2,0%

3,2%
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2015 2019

AÑO I II III IV AÑO I II III IV AÑO I II III IV AÑO I

PIB pm 2,3 3,0 1,3 1,8 0,7 1,7 -0,4 0,4 2,0 3,0 1,3 4,7 5,3 2,6 3,6 4,0 1,6

Consumo Privado 2,1 3,5 2,3 2,1 2,7 2,6 2,9 2,8 2,9 3,2 3,0 3,7 4,9 4,1 3,6 4,0 3,2

Consumo Gobierno 4,8 6,4 9,4 8,6 4,4 7,2 5,8 4,3 3,3 4,6 4,4 2,7 3,1 1,9 1,3 2,2 1,7

FBCF -0,3 1,5 1,6 -4,3 -3,4 -1,3 -3,4 -6,0 -3,2 1,2 -2,7 2,5 5,3 4,9 5,6 4,7 2,9

     Construcción 3,0 1,1 -1,3 -1,4 -1,3 -0,8 -4,5 -7,1 -7,0 -2,0 -5,0 3,0 2,9 3,0 2,1 2,7 2,7

     Maquinaria y Equipos -5,8 1,8 7,8 -9,3 -7,2 -2,2 -1,6 -4,0 3,8 7,4 1,5 1,9 9,7 8,4 12,1 8,2 3,3

Exportaciones -1,7 1,4 1,5 1,0 -1,7 0,5 -5,2 -4,1 2,1 2,8 -1,1 8,2 7,2 1,3 3,3 5,0 -1,8 

Importaciones -1,1 0,7 2,2 0,3 0,4 0,9 5,7 6,5 1,3 5,7 4,7 5,6 10,4 8,0 6,6 7,6 2,3

Demanda Interna 2,5 2,9 1,6 1,4 1,3 1,8 2,8 3,4 1,6 3,8 2,9 3,9 6,1 4,4 4,5 4,7 2,8

20172016 2018
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IMACON INDICE Y VARIACIÓN EN 12 MESES 2000-19
(Índice Base 2014=100)

INDICE VAR. 12 MESES
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EVOLUCIÓN IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL E 
INVERSIÓN EN MAQUINARIA Y EQUIPOS 2003-19

IMP. BS. CAPITAL INV. MAQ. Y EQ.
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ÍNDICE MENSUAL DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES ICARE-
UAI 2010-19

COMERCIO CONSTRUCCIÓN INDUSTRIA TOTAL IMCE sin Minería
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EXPECTATIVAS DE LOS CONSUMIDORES ADIMARK 2004-19

INDICE PROM. MÓVIL Promedio 2004-19
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CRECIMIENTO DEL EMPLEO Y TASA DE DESOCUPACIÓN 2010-2019
(Variaciones en 12 meses)

Crecimiento del empleo Crecimiento Fuerza de Trabajo Tasa de desempleo
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TASA DE CRECIMIENTO EMPLEO ASALARIADO PRIVADO Y 
PÚBLICO 2011-19

Privado Público
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COTIZANTES SISTEMA DE AFP 2010-19

VAR. 12 MESES VAR. PROM. MOVIL 12 MESES
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TASA DE CRECIMIENTO DE LA MASA SALARIAL 2000-19

Total Prom. Móvil MEDIANA 2000-09
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INGRESOS Y GASTOS DEL FISCO 2004-19
(Millones de Pesos de Junio de 2019, Promedio Móvil de 12 meses)

Resultado (eje derecho)

Ingresos

Gasto
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EJECUCIÓN PRESUPUESTARIA 2018-19
(Variaciones en 12 meses)
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EVOLUCIÓN TIPO DE CAMBIO OBSERVADO 2013-19
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INFLACIÓN TOTAL Y SUBYACENTE 2017 - 19
(Variación en 12 Meses)

IPC-INE

IPCSAE-INE

2,2%



Perspectivas

• 2019: 2,0-2,5%

• 2020: 3,0-3,5%
Crecimiento 

del PIB:

• 2019: $680-$700.

• 2020: $660-$680.
Tipo de cambio 

(fin de año):

• 2019: 2,8%

• 2020: 2,8%
Inflación:



VISIÓN DE MAGALLANES A LARGO 
PLAZO



Antecedentes

Sectores

30%

PIB                           

Carbón  
(probablemente 

cero) 

Salmones 
(probablemente 

estancado)

Hidrocarburos 
(condicionado por 

demanda local

Industria (metanol, 
limitado-

estancado). Ganadería 
(potencial 

extensivo agotado. 
Potencial 
intensivo?

Turismo (gran 
potencial, pero…)

Ciudad inteligente 
(gran potencial, 

pero…)



Qué es lo que va a pasar….

NO TENGO IDEA



Qué se puede decir…
Si todo sigue igual:

DECADENCIA

(Valparaíso)

Bajo 
crecimiento.

Emigración.
Dependencia 
creciente del 

Estado.



Qué se puede decir…

Si se hace lo óptimo

Factores 
adversos 
estructurales:

• Distancia.

• Clima.

• Aislamiento (baja 
población 
macrozona 
Chile-Argentina)

Criterios 
Relevantes:

• Que la distancia 
no importe.

• Que la distancia 
importe (lo que 
hace única a la 
región).





Lista de Supermercado

(pero con coherencia)

Programa de inversión 
a largo plazo:

Infraestructura.

-Pensando en el 
turismo, conectividad y 

ciudad inteligente.

Política tributaria 
consistente con los 

objetivos.

(recursos escasos 
deben asignarse donde 

generen más retorno 
social y privado).

En capital humano, 
local en la medida de lo 
posible, importado en lo 

necesario.

En “puesta en escena” 
(arquitectura, aseo, 

presentación).



LA ECONOMÍA NACIONAL E INTERNACIONAL 
CON ALTA INCERTIDUMBRE Y VISIÓN DE 

MAGALLANES A LARGO PLAZO

CÁMARA CHILENA DE LA 
CONSTRUCCIÓN

Punta Arenas, 13 de agosto de 2019

Alejandro Fernández Beroš


